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Estimation trimestrielle de la situation financiére de la CPEG au 30.06.2020

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 10 ans* 20 ans* 25 ans* 30.06.20 31.03.20 31.12.19"  31.12.18" 31.12.17" 31.12.16" 31.12.15" 31.12.14"
-1.1% 10.3% -2.6% 9.5% 5.7% -0.4% 7.0% 5.0% 3.8% 5.0% Taux technique 1.75%** 1.75%** 1.75%** 2.5%* 2.5% 2.5% 3.0% 3.0%
*performance moyenne par année a fin 2019
Comparaison avec l'indice Crédit Suisse des caisses de pension suisses 1. Fortune nette de prévoyance (CHF mios) 19309 18459 13 964 12618 12937 11853 11240 11375
240
2. Capitaux de prév. et prov. techn. (CHF mios) 26 286 26 169 26 003 21673 21148 20 662 18 800 18 469
a) en faveur des actifs 12730 12524 12281 9650 9293 9464 8187 7781
220 b) en faveur des pensionnés 13556 13 645 13722 12023 11 855 11198 10613 10 688
3. Taux de couverture
200 TC initial (01.01.2012) 50.5% 50.5% 50.5% 50.5% 50.5% 50.5% 50.5% 50.5%
TC art. 28a LCPEG (01.01.2020) 60.0% 60.0% 60.0% 60.0% 60.0% 60.0% 60.0% 60.0%
180 /\ TC légal (art. 44 al. 1 OPP2) 73.5% 70.5% 53.7% 58.2% 61.2% 57.4% 59.8% 61.6%
TC des capitaux de prévoyance des pensionnés 100% 100% 100% 100% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
TC minimal des actifs (au 31.12) 0% 0% 0% 0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
160 Disponible a affecter a la couverture des engagements
des actifs 2219 1436
140 ——CIA +CEH /CPEG 4. Réserve de fluctuation de valeur (RFV)*
en CHF mios 3534 3378 242 595 1082 655 627 687
120 —— Indice des CP suisses en % des capitaux de prévoyance des pensionnés 1.8% 4.9% 9.1% 5.8% 5.9% 6.4%
RFV estimation en % de son objectif 2 100% 100%
100 1 Lapartde la fortune excédant les engagements envers les pensionnés est attribuée a la RFV jusqu'a hauteur de son objectif, puis & la
\/ couverture des engagements envers les assurés actifs.
,  Obijectif de RFV de 15.3% des capitaux de prévoyance des pensionnés jusqu'en 12.2019
80 puis de 22.4% des engagements capitalisés (actifs et pensionnés) depuis 01.2020
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 *** Selon décision du comité du 28.10.2019 calcul au taux technique de 1.75% avec les tables générationnelles

Comptes audités, base pour les estimations

*  Dés le 31.12.2018, y compris provision en vue de I'abaissement du taux technique a 2.25%
Base 100 en 2001.

Alors que la plupart des économies sont actuellement en récession, les marchés financiers ont fortement rebondi durant ce trimestre. Les plans de relance massifs menés par les gouvernements et les banques centrales ont eu un impact direct sur les prix des actifs financiers. Concernant leur effet sur
I’économie réelle, il est encore trop tot pour pouvoir se prononcer. Le prix du baril de pétrole a également rebondi depuis les plus bas historiques mais reste a un niveau modéré (environ USD 40), contribuant ainsi positivement a la relance économique. En effet, d’une part les cofits de production
sont relativement faibles et, d’autre part, les risques de dérapages inflationnistes sont amoindris, ce qui permet aux banques centrales de continuer leurs injections de liquidités dans le systéme financier sans crainte de forte inflation immédiate.

Dans ce contexte, la fortune de la Caisse a progressé de 4.4% sur le trimestre, portant sa performance annuelle a -1.1%. Sur la période, toutes les classes d’actifs listées ont délivré des performances positives. Les actions ont réalisé des performances comprises entre +10% (actions suisses) et +19%
(actions d’Amérique du Nord). A noter également le fort rebond des obligations a haut rendement (+11%).



